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EDITAL DE SELECAO DE GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
FIP INOVA EMPRESA

1. OBJETO

A Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP (“"FINEP”), empresa publica federal vinculada
ao Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovacdes e Comunicagdes — MCTIC, com sede e foro em Brasilia
— Distrito Federal, e servicos na cidade do Rio de Janeiro — Capital, na Avenida Republica do Chile,
n° 330, Torre Oeste, Centro, vem por intermédio deste Edital convidar Administradores de Carteiras
de Valores Mobiliarios, assim definidos pela Instrucao CVM 558/2015, Artigo 19, a apresentarem
Proposta de Gestao, de acordo com as atribuigoes expressas na Instrugao CVM 555/2014, Artigo 78,
§ 39, incisos I e II, sendo doravante denominados "GESTOR” ou “"GESTORES”, para o Inova
Empresa Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia — FIP Inova Empresa ("FUNDO"),
veiculo de investimento do Programa de Investimento Estratégico em Empresas Inovadoras da
FINEP.

2. CARACTERISTICAS DE REFERENCIA DO FUNDO

As caracteristicas atuais do FUNDO s3o definidas pelos parametros descritos abaixo e servem
como referéncia para a elaboracdao da Proposta de Gestdao, estando vigentes por ocasidgo de
langcamento deste Edital, podendo, todavia, serem modificadas posteriormente de maneira unilateral
pela FINEP. Aos interessados, o Regulamento vigente do FUNDO estd disponivel no /ink
http://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg.

2.1 Prazo de duracao do FUNDO

O FUNDO possui prazo indeterminado. O presente Edital visa a contratacdo de Proposta de
Gestdo pelo periodo de 10 (dez) anos, prorrogaveis por mais 5 (cinco) anos.

2.2 Disponibilidade de recursos

O Programa de Investimento no Inova Empresa FIP Multiestratégia da FINEP possui um
capital potencial de R$ 300 milhdes (trezentos milhdes de reais) para investimento.

O FUNDO possui em acompanhamento 3 (trés) empresas investidas, que serdo avaliadas por
firma independente quando da efetiva contratacdo do GESTOR.

Os recursos disponiveis, deduzidas as despesas do Fundo, deverdo ser aplicados conforme
abaixo:

2.2.1 54% (cinquenta e quatro por cento) deverao ser aplicados no setor de
TelecomunicagOes, nas linhas de incentivo indicadas na referida normatizagdo e suas
alteracbes subsequentes nos termos da Resoluggo n°® 97 do Fundo de
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Desenvolvimento Tecnoldgico das Telecomunicagdes (FUNTTEL), de 16/09/2013, e
suas alteragOes posteriores.

2.2.2 46% (quarenta e seis por cento) deverao ser aplicados em outros setores conforme
item 2.8 deste Edital.

Estes percentuais poderdo ser alterados a critério da FINEP na possibilidade de ingresso de

novos recursos e de acordo com as naturezas das fontes.

2.3 Enquadramento do FUNDO

Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia regido pela Instrucdo CVM 578/2016
e alteragbes posteriores.

2.4 Portfolio-alvo

O Programa de Investimento Estratégico em Empresas Inovadoras se destina a empresas
inovadoras brasileiras, (i) pertencentes aos setores indicados conforme os itens 2.2 e 2.8, (ii) que
desenvolvam tecnologias estratégicas e/ou relevantes para o Pais e (iii) que apresentem perspectivas
de crescimento e retorno compativeis com os objetivos do Programa.

2.5 Elegibilidade das empresas

As empresas elegiveis para novos investimentos devem apresentar as seguintes
caracteristicas:

2.5.1 Investimento em inovagao como fator relevante de sua estratégia de crescimento;

2.5.2 Perspectiva de crescimento do negdcio e condigdes de buscar e atingir posicdes de
lideranca em seus mercados de atuagao;

2.5.3 Possuir receita operacional bruta igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais) no exercicio imediatamente anterior ao pedido de investimento;

2.5.4 Ter um Conselho de Administracdo estruturado, ou que venha a ser constituido por
ocasiao da assinatura do Acordo de Acionistas, e apresentar plano de adogao de
padrdes minimos de governanca, de acordo com as exigéncias da FINEP;

2.5.5 E vedado ao GESTOR, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
i investir em empresas que ndo cumpram normas, regulamentos e padroes de

protecao ambiental, a salde e a seguranca do trabalho a elas aplicaveis, tais
como previstos na legislagao brasileira em vigor;
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ii. investir em empresas ou projetos que tenham como atividade fim jogos de
azar, material bélico, tabaco e produtos cuja industrializacao ou fabricacdo nao
obedeca as normas de preservacao do meio ambiente, seguranca do trabalho
e saude e/ou que, direta ou indiretamente, atentem contra a moral e os bons
costumes;

iii. investir em empresas cujos dirigentes sejam condenados por trabalho infantil,
trabalho escravo, crime contra o meio ambiente, assédio moral ou sexual ou
racismo; e

2.5.6 E vedado ao GESTOR, direta ou indiretamente, ~ constituir ou  participar  de
qualquer outro fundo de investimento em participacdes que tenha como objetivo a
realizacdo de investimentos contemplados na politica de investimento deste Fundo
antes do término do periodo de investimento ou que este tenha investido, em
Empresas-Alvo, pelo menos 70% (setenta por cento) do Capital Comprometido.

2.6 Estratégias e limites maximos de alocacao do FUNDO

Em consonancia com os objetivos propostos, as atividades de investimento em participacoes
serao realizadas mediante aquisicdo de participagdes societarias em sociedades por acdes de
capital fechado, por intermédio de acdes, debéntures conversiveis em acdes, bonus, direitos
e/ou recibos de subscricdo, e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis em acoes
e/ou permutaveis por agoes de emissao da Companhia Investida. As participacdes societarias
adquiridas no ambito da atividade de investimentos em participacdes deverao possibilitar ao
FUNDO participacdo minoritaria, porém relevante nas empresas investidas, conforme o Artigo
59 da Instrugao CVM 578/2016.

2.6.1 Até 30% (trinta por cento) de alocacdo do total do patriménio do FUNDO em
empresas que pertengcam a um mesmo grupo econémico;

2.6.2 A excecdo dos recursos referentes ao item 2.2.1, até 40% (quarenta por cento) de
alocagao do total do patriménio do FUNDO em um mesmo setor de atuacao.

As oportunidades de investimento do FUNDO, destinadas as empresas inovadoras com alto
potencial de crescimento e retorno financeiro, devem ser avaliadas, no minimo, a luz dos seguintes
aspectos:

e Aspectos administrativos e organizacionais

o Estrutura societaria;
o Governancga corporativa;
o Gestao;

o Equipe;
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o Politicas socioambientais da empresa;
o Politicas de RH e de Remuneragao;

o Planos de Cargos e Salarios;

Operacoes

o Portfélio de produtos e servicos;

o Infraestrutura da empresa;

o Processos e Sistemas de Gestdo; Parcerias estratégicas;
o Modelo de negdcios;

o Atributos da oferta;

o Vantagens competitivas;

Tecnologia e inovacao

o Programas e atividades de pesquisa, desenvolvimento e inovagao (PD&I);
o Estrutura de suporte a inovacao;

o Estratégia de inovacao;

o Grau/risco tecnoldgico associado;

o Propriedade Intelectual;

Marketing e vendas

o Modelo de receita;
o Canais de distribuicao e relacionamento com o cliente;
o Concentragao de clientes;

Fornecedores
o Concentracao estratégica e grau de dependéncia;

Ambiente de negdcios

o Cadeia de valor atual e futura;
o Andlise estratégica de mercado;
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o Dinamica do setor;

o Aspectos regulatdrios;

Projeto e estratégia de crescimento

o Estratégia de expansao da empresa e oportunidades associadas;

o Relevancia da inovagao tecnoldgica na realizacdo da estratégia de mercado da
empresa;

o Impacto da realizacao da estratégia no setor de atuacao;

o Externalidades socioecon6micas e ambientais da execucao da estratégia;

Plano de investimentos

o Necessidade de investimentos;

o Impacto na realizacao da capacidade inovadora da empresa;

o Projecoes financeiras;

o Externalidades socioecondmicas e ambientais do investimento;
o Avaliacdo econémico-financeira;

o Relevancia do investimento para os objetivos da FINEP;

O FUNDO podera adquirir participacdes em empresas individualmente ou por meio de
coinvestimento com instituicdes publicas e/ou privadas, desde que se mantenha como acionista
minoritario. A avaliacao financeira das propostas de investimento sera realizada, no minimo,
através dos métodos de fluxo de caixa descontado e de avaliagdo por multiplos, com o apoio
de qualquer outro método que se julgue relevante para analisar o potencial de criacdo de valor
da empresa-alvo.

A equipe do FUNDO acompanhara a destinagao dos recursos bem como a execugao do
Plano Estratégico de Inovacao, inclusive a adequacao as finalidades previamente aprovadas,
assim como realizara estudos periddicos sobre a situacao juridica, organizacional, tecnoldgica,
inovativa, econémico-financeira das empresas investidas por meio de métricas e/ou indicadores
em cada dimensdo considerada, incluindo, mas nao se limitando, a evolugao de receitas,
despesas e endividamento, performance comercial, qualidade de produtos e servicos, qualidade
percebida, impactos econémicos, socioambientais, patentes geradas, dentre outros. Serao
assegurados a FINEP todas as facilidades e o amplo acesso necessario ao acompanhamento
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realizado pela equipe do FUNDO, sendo possivel, ainda, a utilizacao de servicos de auditoria,
desde que efetuada comunicagao prévia.

2.7 Regides-Alvos
O FUNDO podera investir em todo o territdrio nacional.
2.8 Setores-Alvo

O FUNDO possui como foco setorial, preferencialmente, os temas preconizados na
Estratégia Nacional de Ciéncia, Tecnologia e Inovacao (ENCTI) vigente, conforme diretrizes do
Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovacdes e Comunicacoes (MCTIC), bem como aqueles
previstos nas linhas de investimento mencionadas no item 2.2. deste Edital.

2.9 Taxa de Gestao

A Taxa de Gestao apresentada na proposta deve ser suficiente para cobrir a estrutura
de custos com a gestdo do FUNDO ao longo do seu prazo de duracao e remunerar o GESTOR.
Esses custos serdo adicionados a Taxa de Administracdo do FUNDO e serdo comunicados a
Administradora, que realizara o repasse proporcional aos servicos de gestao.

Para o periodo de investimentos, a Taxa de Gestao deve ser calculada com base no capital
comprometido e, no periodo de desinvestimento, deve ser calculada com base no capital
efetivamente investido nas empresas, subtraindo as baixas contabeis e os desinvestimentos
realizados.

2.10 Taxa de Performance

O GESTOR recebera uma Taxa de Performance que deve ser composta de um
percentual dos ganhos distribuidos pelo FUNDO que excederem o capital integralizado
atualizado por IPCA e acrescido de uma base de correcao (Custo de Oportunidade). As
propostas devem informar a Taxa de Performance e o Custo de Oportunidade.

Somente havera cobranca de Taxa de Performance caso ocorra a integralizagdo de todo
o patriménio comprometido do FUNDO e o GESTOR retornar aos investidores um montante
superior ao valor investido no FUNDO corrigido pelo Custo de Oportunidade ou ao término do
periodo de investimentos, o que ocorrer primeiro.
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A metodologia de célculo da Taxa de Performance sugerida, incluindo a periodicidade

de pagamento e alternativas como cafch up, constara da Proposta de Gestdo previamente
enviada para a FINEP, sendo um dos critérios de julgamento para esse Edital.

3. DO GESTOR SELECIONADO

3.1

O GESTOR selecionado tera as seguintes responsabilidades e atribuicdes, além

daquelas previstas na legislagao aplicavel:

3.1.1

3.1.2

3.1.3

3.1.4

3.1.5

3.1.6

3.1.7

3.2

Identificar, propor, analisar, negociar, estruturar e documentar alternativas de
investimento e desinvestimento propostas ao Comité de Investimento;

Participar do aconselhamento, direcionamento, apoio e monitoramento das
companhias investidas em suas estratégias e oportunidades de criacdo de valor;

Destacar profissionais seniores e equipe minimos, com tempo de dedicagao adequado,
para acompanhar as fases de investimento e desinvestimento (em percentual a ser
proposto pelo GESTOR).

Implementar a governanca do FUNDO e ser responsavel pelo relacionamento com os
investidores, monitorar os ativos em carteira, disponibilizar relatérios a FINEP, dentre
outras atribuigoes.

Indicar a FINEP individuos de reputacdo ilibada como potenciais candidatos a
representantes da instituicao nos Conselhos de Administracao das empresas investidas
e em consonancia, no minimo, mas nao de forma exaustiva, com o disposto nos
normativos internos da FINEP; no Cddigo de Conduta da Alta Administracao Federal;
no Cdédigo de Melhores Préticas de Governanca Corporativa do Instituto Brasileiro de
Governanca Corporativa — IBGC; nos principios de governanca corporativa
preconizados pela Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital — ABVCAP,
além de toda e qualquer legislacdo emitida por entidades reguladoras de mercado ou
por aquelas que disponham de mecanismos de autorregulacao as quais a FINEP esteja
submetida;

Atender ao disposto no § 7° do artigo 1° da Lei n° 13.303/2016, adotando, no dever
de fiscalizar, praticas de governanca e controle proporcionais a relevancia, a
materialidade e aos riscos do negdcio.

Avaliar as atuais empresas investidas pelo FUNDO, recomendando acdes e estratégias
para adicionar valor e mitigar riscos dos investimentos realizados, em até 4 (quatro)
meses apods a contratacdo como GESTOR do FUNDO.

Todas as atividades pertinentes aos ciclos de investimento, acompanhamento e

desinvestimentos a serem realizadas pelo GESTOR deverao ser desempenhadas com a
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participacdo direta da FINEP, resguardada a capacidade desta de opinar em carater terminativo
nos assuntos em questao, estando tais atividades do GESTOR definidas previamente em um
Plano de Trabalho a ser elaborado conjuntamente com a FINEP e por ela aprovado.

3.3

Caberda a FINEP a decisdao final sobre a realizacdo dos investimentos e

desinvestimentos, de acordo com os seus procedimentos internos.

4. PROCESSO DE SELECAO

As Propostas de Gestdo recebidas serdo avaliadas em 2 (duas) Fases distintas, divididas em
02 (duas) Subfases cada uma, de acordo com os seguintes critérios:

4.1

4.1.1

12 Fase - Fase Eliminatoria e Classificatoria

12 Subfase - Da Habilitagao

As Propostas de Gestdao apresentadas pelos GESTORES candidatos deverao conter

todos os itens listados na ordem apresentada abaixo, sem o0s quais a Proposta sera

irrevogavelmente eliminada do processo de selecao:

a.

Instrumento de Constituicdo Societario (Contrato Social ou Estatuto Social) do
GESTOR;

Contato do GESTOR, contendo nome, endereco para correspondéncia, telefone e
endereco de correio eletronico;

Cdpia do Comprovante de Credenciamento do GESTOR junto a CVM para prestar
servicos de Administracao de Carteira de Valores Mobiliarios;

Nome da pessoa fisica que sera responsavel pelo FUNDO junto a CVM, acompanhado
de cdpia do Comprovante de Credenciamento do junto a CVM para prestar servigos de
Gestao e/ou Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios;

Nome da pessoa fisica da equipe chave que sera responsavel pela gestdao do FUNDO,
acompanhada da descricao da experiéncia na gestao de FIPs;

Apresentacao da qualificacao/formacao dos integrantes da equipe de gestao nos
setores-alvos;

Experiéncia comprovada do GESTOR na gestao de Fundos de Investimento em
Participacdes (“FIPs”) com patrimbnio acima de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais);
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Histdrico da experiéncia do GESTOR em Fundos de Investimento em Participacoes,
indicando estratégias, operagbes de compra e venda de empresas, negociacoes, valor
agregado nas empresas e resultado das operacoes;

Definicdo da equipe chave do GESTOR, com a sua descricao e histdrico de experiéncia
em Fundos de Investimento em ParticipagOes, incluindo duas referéncias profissionais
da pessoa fisica que sera responsavel pela gestao do FUNDO;

Indicacao do profissional ou empresa de consultoria especialista nos setores de atuacao
do FUNDO que auxiliara na andlise de Vviabilidade dos aspectos técnicos,
mercadoldgicos e de negdcios;

Descricao detalhada de alocagdo do tempo de cada membro da equipe dedicada do
GESTOR, atribuigOes e atividades que serao exercidas;

Proposta da metodologia sugerida de calculo, conforme item 2.10, e do percentual da
Taxa de Performance e distribuicdo desta entre cada um dos membros de sua equipe
dedicada;

. Proposta de percentual da Taxa de Gestdo, elencando, preferencialmente, as taxas
praticadas em Fundos de porte e natureza similares, tendo por base a formula do item
2.9 deste Edital;

Orcamento: enviar, em anexo a Proposta, uma planilha feita em Microsoft Excel
detalhando o custo do GESTOR para fazer frente as suas atividades, bem como as
despesas gerais do FUNDO (encargos);

Descricdo da metodologia e estratégia de prospeccao, andlise, investimento e
desinvestimento em empresas, bem como do processo de decisao de investimentos pelo
GESTOR;

Descricao da responsabilidade da equipe-chave e dedicada nos processos do item i;

Descricao dos processos, ferramentas ou sistemas de governanca do GESTOR que
serao utilizados na gestao e acompanhamento da aplicagao dos recursos do FUNDO,
incluindo a descricdo a respeito das suas instancias de decisbes internas;

Indicacao de pipeline para, no minimo, 5 (cinco) empresas, detalhando: atividade,
diferencial competitivo, inovacao, potencial de crescimento, relacionamento com o
GESTOR e saidas provaveis;

Modelo de minuta contratual para prestacao do servico de GESTOR do FUNDO.
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4.1.2 23 Subfase - Da Classificacao

Na Subfase Classificatoria, somente serdao analisadas as propostas que forem
consideradas habilitadas na 12 Subfase, nos termos do item 4.1.1.

4.1.2.1

—

II.

A classificacao das Propostas nesta Subfase sera realizada ponderando as
notas dos critérios abaixo pelos seus respectivos pesos, compondo uma média
denominada “Pontuacao da Classificacao”:

Capacitacdo e experiéncias anteriores do GESTOR e da equipe alocada para
o FUNDO em estruturacdo de operacoes nos setores-alvos e seu historico de
trabalho em conjunto (Peso 2):

A equipe-chave possui experiéncia direta em operacoes de Venture Capital,
Private Equity e/ou FusOes e Aquisicoes nos setores-alvo.

Os outros membros da equipe dedicada ao FUNDO possuem alguma

experiéncia direta em operacoes de Venture Capital, Private Equity e/ou
Fusdes e Aquisicoes nos setores-alvo.

A equipe dedicada ao FUNDO possui historico de trabalho em conjunto.

Consisténcia e detalhamento dos Relatdorios de Investimento,
Acompanhamento e Desinvestimento apresentados (Peso 1):

O GESTOR se prop0s a enviar, pelo menos mensalmente, relatérios gerenciais
que contemplem informagdes das investidas contendo indicadores, indice de
endividamento, estratégia, metas alcancadas, projecdes orgadas x realizadas,

dentre outras métricas consideradas Uteis, bem como possui sistema online
de acesso as informacdes pelos quotistas.

O GESTOR se prop0s a realizar, pelo menos trimestralmente, reunides
presenciais com os quotistas do FUNDO.

Os relatérios de investimento apresentam informacgdes sobre plano de
negocios, tese de investimento, setor, governanca e todas as informacoes
financeiras necessarias para a tomada de decisdo.

10
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Remuneracao do GESTOR: compreenderd a Taxa de Gestdo e a Taxa de
Performance. A nota final neste critério sera definida de acordo com os
seguintes pesos (Peso 2):

Taxa de Gestao: 85% (oitenta e cinco por cento) do valor da nota
Custo de Oportunidade: 10% (dez por cento) do valor da nota
Taxa de Performance: 5% (cinco por cento) do valor da nota

O percentual proposto de Taxa de Gestdo sera convertido em valores absolutos
a partir do Patrimbnio de Referéncia, constituido pelos investimentos ja
realizados somados ao capital ainda disponivel, de R$ 380.000.000,00
(trezentos e oitenta milhdes de reais). Os valores resultantes para cada
proposta deverao ser padronizados para eliminar as discrepancias de notas
entre elas.

As notas vao de 1,0 (um) a 5,0 (cinco), sendo esta Ultima a pontuagdo
maxima. Adicionalmente, no critério I (Capacitacao e experiéncias anteriores
do GESTOR e da equipe alocada para o FUNDO em estruturagao de operagoes
nos setores-alvos e seu histérico de trabalho em conjunto) serdo
desclassificadas todas as Propostas com média inferior a 2,5 (dois virgula
cinco) neste critério. Outrossim, suas demais notas ndo serdo objeto de
classificacdo. Serdao considerados classificados para a Segunda Fase deste
Edital de Selecao os GESTORES que ficarem entre os 5 (cinco) primeiros
classificados, de acordo com a média da pontuacao de, no minimo, 5 (cinco)
Analistas da FINEP envolvidos na avaliagao, de modo individual e
independente, conforme abaixo:

CRITERIOS NOTAS

Capacitacdo e experiéncias anteriores do
GESTOR e da equipe alocada para o FUNDO
em estruturagdo de operagdes nos setores- 1,0a5,0
alvos e seu histérico de trabalho em conjunto
(Peso 2).

11

Consisténcia e detalhamento dos Relatdrios de
Investimento, Acompanhamento e 1,0a5,0
Desinvestimento apresentados (Peso 1).

11
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Remuneracao do GESTOR: compreendera a
III Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance

(Peso 2). 1,0a5,0

AVALIAGAO DO ANALISTA = 2*Nota I + Nota II + 2*Nota III
5

A “Pontuacao de Classificacdo” sera a soma das avaliacdoes dos Analistas da FINEP
dividida pela quantidade de Analistas, conforme férmula abaixo, onde n=avaliacdao do
Analista da FINEP e g=quantidade de Analistas da FINEP envolvidos na avaliagdo, com
até duas casas decimais desprezando as demais:

q

o o .1 Ny
PONTUACAO DA CLASSIFICACAO = %‘

Em caso de empate entre GESTORES na 52 (quinta) colocacao, estes serao
encaminhados para a Segunda Fase deste Edital.

Caso o numero de propostas habilitadas seja menor do que 5 (cinco), todos os
habilitados serdao encaminhados para a Segunda Fase deste Edital.

A Area Técnica responsavel pelas atividades de investimento na FINEP informara
aos GESTORES o resultado final desta fase por via eletronica no endereco informado nas
suas propostas, dentro do prazo definido pelo Cronograma descrito no item 6 deste Edital.

4.1.3 Do recurso a 12 Fase
O GESTOR podera apresentar recurso quanto ao resultado da primeira fase do

processo de selegdo através de e-mail, dirigido ao mesmo endereco utilizado para o envio
das Propostas, no prazo determinado no Cronograma descrito no item 6 deste Edital.
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Cabera a Area Técnica responsavel pelas atividades de investimento na FINEP
analisar as razoes de fato e de direito apresentadas pelo GESTOR, com base no recurso
apresentado, informando-o a respeito do julgamento do seu recurso, por e-mail, no prazo
descrito no item 6 deste Edital.

4.2 22 Fase - Fase Presencial

Na 22 Fase serao submetidas ao julgamento da Banca de Avaliacao todas as Propostas
classificadas na 12 Fase.

4.2.1 12 Subfase - Da Banca de Avaliacao

A Banca de Avaliacao sera composta por, no minimo, 5 (cinco) Analistas da FINEP,
0s quais atribuirdo, de maneira individual e independente, notas aos critérios estabelecidos,
de acordo com o disposto no item 4.2.1.8. Ademais, poderdo participar, a critério da Area
Técnica responsavel pelas atividades de investimento da FINEP, até 2 (dois) Avaliadores
Externos com conhecimentos em Fundos de Investimento em Participagdes e/ou em setores
correlatos a estratégia de investimento do FUNDO. As notas destes Avaliadores serdo
computadas com pesos iguais aos dos Analistas da FINEP..

4.2.1.1

4.2.1.2

4.2.1.3

4.2.1.4

4.2.1.5

A divulgacao da data, hora e local da apresentacao da Proposta pelos
GESTORES a Banca de Avaliacdo sera realizada, por via eletronica, para o
enderegco eletronico informado pelo GESTOR.

E de 6nus exclusivo do GESTOR manter atualizados os seus dados de contato
informados em sua Proposta, para todos os fins e efeitos.

A apresentacdo presencial da Proposta a Banca de Avaliagdo devera ser
elaborada em formato PPT ou PDF, devendo ser encaminhada ao enderego
eletronico fipinovaempresa@finep.gov.br, com antecedéncia minima de 1
(um) dia util da data da apresentacdo da Proposta, conforme Cronograma
descrito no item 6 deste Edital.

O nao comparecimento do GESTOR na data, hora e local designados,
divulgados nos termos deste Edital, sera considerado como desisténcia de sua
participacao neste processo de selegao.

O julgamento das Propostas pela Banca de Avaliacdo sera realizado
analisando os seguintes critérios e subcritérios, ponderados pelos seus
respectivos pesos:
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II.

III.
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Estrutura, tempo de dedicacao e alinhamento da equipe do GESTOR com as
metas e prazos do FUNDO, bem como a proposta de prazo para os respectivos
periodos de investimento e desinvestimento (Peso 1):

O GESTOR apresentou uma equipe com um numero de pessoas,
adequadamente dimensionado ao FUNDO.

Na equipe apresentada ha pelo menos 1 (uma) pessoa sénior com dedicacdo
de 100% (cem por cento) ao FUNDO, e que apresente pelo menos 10 (dez)
anos de experiéncia direta nas atividades de Venture Capital, Private Equity
e/ou FusoOes e Aquisicoes.

A distribuicao da Taxa de Performance é adequada para manter a equipe
alinhada até o término do FUNDO.

Modelo de governanca do GESTOR: qualidade e consisténcia do processo de
andlise, ferramentas e sistemas de gestdao e/ou de monitoramento de
investimentos que serdo utilizados na gestdao do FUNDO (Peso 1):

O GESTOR apresentou o processo de governanga interna, incluindo as
instancias decisorias e comité interno, sendo que, para o referido comité,
deverao ser elencados os seus integrantes, respectivas qualificagoes e tempo
de dedicagao.

O GESTOR apresentou 0s mecanismos para minimizar os riscos de conflitos
de interesse.

O GESTOR apresentou a rede de relacionamento com expertise para dar
suporte a analise das propostas de investimentos do FUNDO.

Estratégia de formacdo de portfdlio: apresentagao da carteira de projetos ou
empresas em prospeccao para potenciais investimentos (Peso 2):

O GESTOR apresentou um pipeline que contemple empresas inovadoras que
atuem nos setores-alvo e demonstrou ja ter avancado de alguma forma na
negociacao com empresas com risco tecnoldgico.

O GESTOR compromete-se a participar dos processos decisérios das
empresas investidas com efetiva influéncia na definicdo das suas estratégias
e gestao ativa, inclusive indicando membros para seus Conselhos de
Administracao.
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C. As empresas apresentadas se mostraram diversificadas em relagao aos
setores, maturidade e tamanho de modo a diversificar e reduzir o risco do
portfolio. Ademais, as empresas apresentadas possuem sinergia entre si e
apresentam tecnologias inovadoras com possibilidade de transbordamento
para outros setores.

4.2.1.6 Os critérios acima definidos serdo pontuados com notas de 1,0 (um) a 5,0
(cinco) por cada um dos Membros da Banca de Avaliagdo, sendo 5,0 (cinco)
a maior pontuacao. A nota final desta Subfase sera computada como a média
ponderada das notas dos critérios, denominada “Pontuacdo da Banca de
Avaliacao”, de acordo com a férmula abaixo:
CRITERIOS NOTAS
Estrutura, tempo de dedicacao e alinhamento
I da equipe do GESTOR com as metas e prazos 1.0
,0a5,0
do FUNDO, bem como a proposta de prazo
para os respectivos periodos de investimento
e desinvestimento (Peso 1)
Modelo de governanca do GESTOR:
qualidade e consisténcia do processo de 1,0a5,0
II analise, ferramentas e sistemas de gestdo
e/ou de monitoramento de investimentos que
serao utilizados na gestao do FUNDO (Peso
1)
Estratégia de formagcdo de portfdlio:
III apresentacao da carteirNa de projetos 'o.u 1,0a5,0
empresas em prospeccao para potenciais
investimentos (Peso 2):
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AVALIACAO DOS MEMBROS = Nota I + Nota II + 2*Nota III
4

A “Pontuacdo da Banca de Avaliacdo” sera a soma das avaliacdes dos Membros da
Banca dividida pela quantidade de Membros, conforme formula abaixo, onde n=avaliacao do
Membro e g=quantidade de Membros envolvidos na avaliagdo, com até duas casas decimais,
desprezando as demais:

q
~ o . n_
PONTUACAO DA BANCA DE AVALIACAO = —l_ql :

4.2,1.7 A pontuacao final sera a soma entre a “Pontuacao da Classificacao”, denominada PC
e a “Pontuacdo da Banca de Avaliacao” denominada PBA, com até duas casas
decimais:

PONTUAGAO FINAL = PC + PBA

4.2.1.8 Em caso de empate na pontuacao final entre dois ou mais GESTORES no processo de
selecdo, o critério de desempate sera o critério “Remuneragdo do GESTOR” avaliado
na Subfase de Classificagdo, de acordo com a média das notas de todos os Analistas.
Caso persista 0 empate sera utilizado como segundo critério de desempate a maior
“Pontuacdo da Banca de Avaliacao”. Ainda persistindo o empate apds a comparacao
deste critério, os seguintes critérios serdo progressivamente escolhidos na ordem
abaixo pela média das notas apuradas nas suas respectivas Subfases para cada um
deles, até que seja atingido o desempate:
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i. Estratégia de formacdo de portfélio: apresentacdo da carteira de projetos ou
empresas em prospeccao para potenciais investimentos;

ii. Capacitacdo e experiéncias anteriores do GESTOR e da equipe alocada para o
FUNDO em estruturacdo de operagOes nos setores-alvos e seu histérico de
trabalho em conjunto;

iii. Estrutura, tempo de dedicagao e alinhamento da equipe do Gestor com as
metas e prazos do FUNDO, bem como a proposta de prazo para os respectivos
periodos de investimento e desinvestimento;

iv. Modelo de governanca do GESTOR: qualidade e consisténcia do processo,
ferramentas e sistemas de investimentos, monitoramento e desinvestimentos
que serao utilizados na gestao do FUNDO;

v. Consisténcia e detalhamento dos Relatdorios de Investimento,
Acompanhamento e Desinvestimento apresentados.

Do recurso a Pontuagdo Final

O GESTOR podera apresentar recurso quanto a pontuacao final através de e-
mail, dirigida ao mesmo enderego utilizado para o envio das Propostas, no prazo
determinado no Cronograma descrito no item 6 deste Edital.

Caberd a Area Técnica responsavel pelas atividades de investimento da FINEP
avaliar as razoes de fato e de direito apresentadas pelo GESTOR, com base no recurso
apresentado, informando-o a respeito do julgamento do seu recurso, por e-mail, no prazo
descrito no item 6 deste Edital.

Dos requisitos de aprovacao para a Subfase de Analise Gerencial e Juridica

Serao considerados aprovados para a Subfase de Andlise Gerencial e Juridica
deste Edital de selecdo, apenas os GESTORES que ficarem com as 3 (trés) maiores
pontuacgoes finais.

A Area Técnica responsavel pelas atividades de investimento da FINEP divulgara
os GESTORES aprovados para a Subfase de Andlise Gerencial e Juridica por via
eletronica.
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4.2.4 22 Subfase - Da Analise Gerencial e Juridica

A andlise gerencial e juridica serd realizada, respectivamente, pela Area Técnica
responsavel pelas atividades de investimento da FINEP e pela Area Juridica competente da
FINEP. A andlise gerencial sera realizada no endereco informado pelo GESTOR na proposta.

Nesta Subfase serdao avaliados:

a) Na analise gerencial:
i. Exequibilidade das Propostas apresentadas pelos GESTORES;
ii. Eventuais discrepancias relevantes em relacdo a proposta
apresentada, tais como:
1. Alteracdes da equipe-chave;
2. Mudancas da estratégia de investimento;
3. Distribuicao inadequada da remuneracdao da equipe do
FUNDO;
4. Outros aspectos relevantes que gerem desconformidade ou
desalinhamento com os critérios e subcritérios avaliados na
Subfase Da Classificacao (item 4.1.2) e na Subfase Da Banca
de Avaliagao (item 4.2.1).

b) Na analise juridica:

i. A regularidade perante o CADIN do GESTOR;

ii. A regularidade da Certidao de Débitos relativos aos Tributos Federais
e a Divida Ativa da Unidao do GESTOR;

iii. A regularidade do Certificado de Regularidade do FGTS do GESTOR;

iv. A regularidade do Cadastro Nacional de Condenacdes Civeis por Ato
de Improbidade Administrativa e Inelegibilidade - CNAI referente ao
GESTOR e ao seu sdcio/acionista majoritario;

v. A regularidade do Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e
Suspensas - CEIS referente ao GESTOR e ao seu socio/acionista
majoritario;

vi. A regularidade do Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP do
GESTOR;

vii. A apresentacao do Recibo de Entrega da RAIS do GESTOR;

viii. A apresentacao de Declaragao, assinada pelos representantes legais
do GESTOR, de que “O GESTOR se abstém da prética de atos que
atentem contra o patriménio publico nacional ou estrangeiro, bem
como contra principios da administracdo publica ou contra o0s
compromissos internacionais assumidos pelo Brasil, especialmente os
dispostos no artigo 59 da Lei n° 12.846, de 19 de agosto de 2013 (Lei
Anticorrupg¢ao)’.
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4.2.4.1 Nao cabera pontuagdo a esta Subfase.

4.2.4.2 A constatacao, nesta Subfase, da nao exequibilidade da proposta apresentada pelo
GESTOR ou de eventuais discrepancias relevantes em relacdo a essa mesma
proposta, ensejara a eliminacdo da proposta apresentada.

4.2.4.3 A empresa também sera eliminada caso (i) ndo forneca todos os documentos listados
para a Andlise Juridica e (ii) fornecendo-os, seja constatada alguma irregularidade.

4.2.4.4 A Area Técnica responsavel pelas atividades de investimento da FINEP comunicara aos
GESTORES o resultado desta Subfase no endereco informado na proposta, nao
cabendo recurso.

4.2.5 Do resultado final do Edital

Cabera a Diretoria Executiva da FINEP, com base no resultado da Subfase de Analise Gerencial
e Juridica e na recomendacdo da Area Técnica responsavel pelas atividades de investimento da
FINEP, decidir, em juizo de conveniéncia e oportunidade, pela contratagdo de 1 (um) dos
GESTORES ndo eliminados nesta Subfase.

Destaca-se que a aprovacao/pontuacao/classificacao no presente Edital nao gera direito
adquirido a contratacdo. Ademais, a qualquer momento antes da assinatura do contrato, a FINEP
podera cancelar o Processo de Selegdo do GESTOR e ndo celebrar a contratacao.

5. ENCAMINHAMENTO DAS PROPOSTAS

As propostas deverao ser encaminhadas em versao impressa e eletronica.

Versao Eletronica

Email: fipinovaempresa@finep.gov.br
Proposta no formato DOC, DOCX ou PDF, respeitado o limite de 20 (vinte) megabytes.
Orcamento (item 4.1.1, subitem “n") no formato Excel 2007 ou posterior.

Versao Impressa

1 (uma) cdpia do material (Proposta e Orcamento) devera ser enviada aos cuidados da
Area de Empreendedorismo e Investimento, situado na Avenida Republica do Chile 330,
Torre Oeste, 120 andar, Centro, Rio de Janeiro / RJ — CEP 22210-030. O recebimento
da versao eletronica ndao substitui a entrega da versdao impressa dentro do prazo
estabelecido.
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6. CRONOGRAMA

Abaixo segue o calendario previsto das atividades no @mbito do presente Edital:

ATIVIDADE DATA
Lancamento do Edital 9 de janeiro de 2019
Prazo para recebimento de duvidas 21 de janeiro de 2019
Prazo para esclarecimento de duvidas 25 de janeiro de 2019
Prazo para recebimento das propostas fisica e 10 de fevereiro de 2019
eletronica Até as 18h

Divulgacao do resultado da Fase Eliminatdria e 27 de fevereiro de 2019

Classificatoria
Prazo limite para recebimento dos recursos quanto 27 de fevereiro de 2019
ao resultado da Fase Eliminatoria e Classificatoria Até as 18h

Prazo limite para resposta aos recursos Até 8 de marco de 2019

apresentados
Divulgacao do resultado final da Fase Eliminatoria e 11 de margo de 2019
Classificatdria ApoOs as 18h

Apresentacao das propostas a Subfase de Banca de

o~ 19 e 20 de margo de 2019
Avaliacao

Divulgacgao preliminar da Pontuagao Final 2 de abril de 2019

Prazo limite para recebimento dos recursos quanto

- ao Fi il 201
a Pontuaco Final 4 de abril de 2019

Prazo limite para resposta aos recursos Até 10 de abril de 2019
apresentados
Divulgacao da Pontuacao Final apds recursos 11 de abril de 2019
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Realizacao da Subfase de Anadlise Gerencial e

. Até 30 de abril de 2019
Juridica

Divulgacao do resultado final Até 21 de maio de 2019

Havendo necessidade, as datas acima poderao ser alteradas por decisao da Diretoria Executiva
da FINEP e as novas datas serdao divulgadas no site www.finep.gov.br.

7. DEFINIGCOES

Para os fins e efeitos deste Edital, as expressdes a seguir terao os seguintes significados:

Administrador: pessoa juridica autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios
("CVM") para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios
e responsavel pela administracdo do fundo;

Analista da Finep: todo e qualquer empregado da FINEP com contrato de trabalho
valido, vigente e eficaz, podendo, ou ndo, estar ocupando cargo em comissao ou fungao
de confianga na FINEP;

Banca de Avaliacao: banca formada por Analistas da FINEP, e por Avaliadores
Externos, se for o caso,, para avaliacao das propostas recebidas, todos em conjunto
denominados Membros da Banca de Avaliacao;

Capital Comprometido: montante acordado entre as partes (investidor e
Administrador e/ou Gestor) que determina o limite dos aportes de capital a serem
realizados pelos cotistas, quando das chamadas de capital;

Catch-up: adiantamento de parte da Taxa de Performance realizado ao GESTOR
durante um determinado periodo até a efetiva distribuicdo da mesma;

Chamada de Capital: ocasidao em que o Administrador solicita o aporte, pelos
investidores, dos recursos comprometidos;

Equipe Chave: A equipe chave é formada pelos profissionais dedicados a gestao do
FUNDO, os quais sao responsaveis pelas decisdes estratégicas e pelo seu desempenho;

. Equipe Dedicada: além da equipe chave, todos os demais profissionais que atuam na

equipe do GESTOR do FUNDO;
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Empresa Inovadora: empresa que introduza novidade ou aperfeicopamento no
ambiente produtivo ou social que resulte em novos produtos, processos ou servigos —
conforme conceito de inovagao definido no inciso 1V, do artigo 29, da Lei N°© 10.973 de
02 de dezembro de 2004 (“Lei de Inovacao”) e alteragOes posteriores;

Fundo de Investimento: comunhdo de recursos, constituido sob a forma de
condominio, destinado a aplicacao em ativos financeiros, conforme definido no art. 3°
da IN CVM 555/2014;

Gestor: pessoa juridica autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, contratada pelo Administrador, em
nome do Fundo, para realizar a gestdo profissional de sua carteira;

Pipeline: empresas e/ou projetos que estao em fase de prospeccao e poderao ser alvo
de investimento futuro por parte do mesmo.

. Taxa de Performance: é o percentual que indica 0 montante que o Gestor fara jus

apos retornar o valor investido no FUNDO, corrigido pelo Custo de Oportunidade.

8. DISPOSIGOES FINAIS

a.

Em relagao aos procedimentos que serao adotados no Edital proposto, destaca-se que
as duvidas prévias ao envio da Proposta devem ser enviadas eletronicamente através
da caixa postal fipinovaempresa@finep.gov.br. Todos 0s questionamentos e
esclarecimentos serao divulgados, através da Internet no endereco www.finep.gov.br,
sem a identificagdo do demandante.

E facultada & FINEP, em qualquer fase do Edital, a promogcdo de diligéncia destinada a
esclarecer ou complementar a instrucao do processo.

A pessoa fisica mencionada no item 4.1.1, “e”, compromete-se a alocar 100% (cem por
cento) do seu tempo na gestdao do FUNDO. Este percentual de alocacao podera ser
alterado a critério de conveniéncia e oportunidade da FINEP.

. Aplica-se ao presente Edital o artigo 28, §39, inciso I, da Lei n® 13.303/2016.

As normas disciplinadoras deste Edital serdo interpretadas visando a ampliacao da
disputa entre os proponentes, a obtencdo da proposta mais vantajosa, desde que nao
comprometam os interesses da FINEP, bem como a finalidade e a seguranca da
contratagao.
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f. Os documentos apresentados pelos proponentes que forem redigidos em idioma
estrangeiro deverao ser acompanhados da respectiva tradugao simples.

g. Na ocorréncia de qualquer fato superveniente ou na hipdtese de caso fortuito ou forca
maior, 0S prazos que estiverem em curso serao suspensos, voltando a correr assim que
a situacao estiver normalizada.

h. A qualquer momento antes da assinatura do contrato, a FINEP podera cancelar o
processo de selecdo e ndo celebrar a contratagdo. Nesta hipdtese, a FINEP nao
reembolsara quaisquer despesas incorridas pelos GESTORES participantes do presente
Edital, as quais deverao suportar todos os custos incorridos.

i. As excecOes e omissOes do presente Edital serdo tratadas pela Diretoria Executiva da
FINEP.

Rio de Janeiro, 9 de janeiro de 2019.
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